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Atvértais ieguldijumu fonds “GE Money European Bond fund”
2008. gada parskats

INFORMACIJA PAR FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda veids:
Fonda registracijas numurs:

Fonda registrdcijas datums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:
Licences numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Fonda ldzek|u turétajbanka:
Turétdjbankas juridiska adrese:

Turétdjbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes locekli:

Fonda parvaldnieks:

Parskata periods

Revidenti un to adreses

GE Money European Bond fund
Atvértais ieguldijumu fonds
06.03.04.231/18

2005. gada 21. janvdris

“GE Money Asset Management”

13. janvara iela 3, Riga, LV-1050
40003652353

06.03.07231/85

2004. gada 23. janvdaris

AS “GE Money Bank”
13. janvara iela 3, Riga, LV-1050
40003090171

Olegs Korzenevskis - valdes priekssédétajs
Jalija Francmane - valdes locekle

Janis Paplavskis - valdes loceklis

Olegs KorZzenevskis

2008. gada 1. janvaris - 2008. gada 31. decembris

KPMG Baltics SIA
Licences Nr. 55
Vesetas iela 7
Riga LV-1013




Atvértais ieguldijumu fonds “GE Money European Bond fund”
2008. gada parskats

IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

2008. gada 25. aprili ar IPS ,GE Money Asset Management valdes [émumu tika mainits atvéertd ieguldijumu
fonda nosaukums no ,BTB Eiropas Obligdciju fonds” uz ,GE Money European Bond fund”, kas stdjds spéka
2008. gada 7.maija péc izmainu registrésanas Finansu un kapitdla tirgus komisija.

Atvértd ieguldijuma fonda “GE Money European Bond fund” (turpmak tekstd - Fonds) ieguldisanas mérkis ir
pandkt vidéja termina investicijdm stabilu kapitGla pieaugumu pie zema ieguldijumu riska, veicot
ieguldijumus, galvenokart, Latvijas un Eiropas Savientbas dalibvalstu emitétajos pardda vértspapiros -
valsts, centrdlo banku, pasvaldibu, kreditiestazu un komercsabiedribu obligdcijds, kuru emitentiem pieskirts
investiciju pakdpes kreditreitings, un Latvij@ un Eiropas Savienibas dalibvalstu registrétos kreditiestazu
noguldijumos. Fonds paredzéts vidéjd termina ieguldijumiem, lidz ar to investiciju lieldkd dala tiks veikta
vidéja termina pardda vértspapiros. Parskata periodd nekadas izmainas ieguldijumu politikd nenotika.

Fonda parvaldnieka funkcijas veic Olegs KorZenevskis, kurs saskand ar Fonda prospektd, Fonda parvaldes
nolikuma un LR likumdoSand noteiktajdm normam rikojas ar Fonda mantu.

Fonda aktivu kopéja vértiba 2008.gadd pieauga par 0,9% jeb EUR 9 389 un pdrskata perioda beigds bija
EUR 1 109 798, neto aktivu vértiba - EUR 1 103 655. Fonda dalas vértiba pieauga par 1,59% un sastadija
EUR 110,16. Fonda ienesigums kops darbibas uzsaksanas perioda beigds bija 2,54% (gada izteiksmé).

2008. gadd turpingja izvérsties pasaules finansu krize, kurai sdkums bija 2007.gada ASV zemstandarta
hipotekdro obligaciju tirgus sabrukums. SeptembrT bankrotéja viena no pasaules lieldkajom investiciju
bankdm Lehman Brothers (ASV) un no ta briza krize pilnd mérd ietekméja art ekonomikas redlo sektoru.
Likviditates trakums kombindcija ar strauji pieaugoso pesimismu par turpmakajam pasaules ekonomikas
attistibas perspektivdm noveda pie fondu tirgu sabrukuma. Pieaugot riska cenai, obligdciju cenas parsvara
samazindjds. Pateicoties tam, ka Fonda portfela vidéjais termins lldz dz&éSanai ir pavisam neliels, ka arT tam,
ka dala no obligacijam tika klasificeta ka ,iidz termina beigdm turétie”, kas lauj tds parvertét péc
amortizétds iegades vértibas, finansu krizes ietekme uz Fonda vértibu tika ierobezota.

Parskata periodd Fonda ieguldijumu portfell netika veiktas batiskas izmainas. Uz perioda beigdm Fonda
portfelis tika veidots, galvenokart, no korporativajam obligacijam, kuru Tpatsvars sastadija 44,5%. Valsts
parddzimes veidoja 5,6% no Fonda aktiviem. Paréjie Fonda lidzekli tika turéti Fonda norékinu konta (38,9%).

Fonda ieguldijumi tika veikti, galvenokart, pamatvalGta (eiro un latos) denominétos aktivos - 40,0% un
34,1% respektivi. Paréjie aktivi denominéti ASV doldaros (19,9%) un sterlinu marcinds (5,6%). ASV dolara
vértibas krisanas risks pret pamatvalGtu parskata periodd tika minimizéts ar atvasingto instrumentu
palidzibu. Uz pdrskata perioda beigdm Fonda ieguldijumu portfela vidéjais dzésanas termins bija 1,12 gadi,
bet vidéjais svértais (péc aktivu vértibas) ienesigums lidz dzésanai bija 4,56%.

Kopéjie maksdjumi, kas bija saistiti ar Fonda parvaldi pdrskata periodd sastadija EUR 8 480 jeb 0,76% gada
izteiksmé no aktivu vidéjas vertibas. Faktiskds izmaksas nepdrsniedz Fonda prospektd noteikto maksimalo
maks@jumu apjomu (2,35%).

2009.gadad ir gaiddms iegulditdju skaita un Fonda aktivu apjoma pieaugums. Lai reagétu uz atri mainosos
situdciju finansu krizes apstaklos Fonda ieguldijumu stratégijas reguldri tiks parskatitas.

Visi zinojuma minétie skaitli ir aprékindti, balstoties uz tirgh kotétajiem valatu kursiem, kas nelauj tos tiesa
veidd salidzindt ar finansu parskatd atrodamajiem skaitliem, jo taja atrodamie skaitli ir balstiti uz
oficidlajiem Latvijas Bankas noteiktajiem valltu kursiem.

2009. gada 20. februdrt

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Olegs KorZenevskis
IPS ,GE Money Asset Management”
Valdes priekssédétdjs




Atvértais ieguldijumu fonds “GE Money European Bond fund”
2008. gada parskats

PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu Parvaldes Sabiedribas “GE Money Asset Management” valde ir atbildiga par finansu parskatu
sagatavosanu saskand ar spékd eso$o normativo aktu prasibdm un Eiropas Savienibd pienemtajiem
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem, kas skaidri un patiesi atspogulo Fonda finansidlo stavokli
parskata gada beigds, ka arT pdrskata gada darbibas rezultditus un naudas plismas.

SabiedrTbas valde apstiprina, ka no 10. lidz 28. lappusei ieklautd 2008. gada finansu parskata sagatavosana
izmantotds atbilstosds gramatvedibas metodes ir konsekventi pielietotas saskand ar Eiropas Savientbd
pienemtajiem Starptautiskajiem finansu pdrskatu standartiem, kd arf vadiba pielietojusi pamatotus,
piesardzigus slédzienus un vértéjumus. Vadiba arT apstipring, ka finansu parskats sagatavots saskand ar
darbibas turpindsanas principu.

leguldijumu sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas gramatvedibas uzskaites kdrtosanu, par Fonda
aktivu saglabdsanu, ka arT par krapSanas un citas negodigas darbibas novérsanu.

2009. gada 20.februart

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Olegs Korzenevskis
Valdes priekssedétdjs




Atvértais ieguldijumu fonds “GE Money European Bond fund”
2008. gada parskats

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

Saskand ar Latvijas Republikas likumu “Par leguldijumu Sabiedrib@m” un Turétdjbankas ligumu, kas
noslégts 2008. gada 31. oktobrT, AS “GE MONEY BANK" veic Atvérta leguldijumu Fonda “GE Money European
Bond fund” (turpmak tekstd - Fonds) Turétajbankas piendkumus.

Galvenie AS “GE MONEY BANK" pienakumi saskand ar augstak minéto figumu ir sekojosi:

atvért naudas kontu, kurd tiek ieskaititi visi Fonda iegulditdju naudas [idzekli, kas sanemti pret
izlaistajdm Fonda ieguldijumu aplieclodm, no kura tiek veikti visi ar Fonda darfjumiem saistitie
maksdjumi un kurd tiek ieskaititi no Fonda aktiviem gdtie iendkumi un vértspapiru kontu, kurd tiek
uzskaittti Fonda aktivos esoSie vértspapiri;

apkalpot Naudas kontu un Vértspapiru kontu;

pildit emitenta agenta piendkumus, t.sk. bet ne tikai - atvért Fondam emisijas kontu Turétdjbankd un
apkalpot to, veikt emitéto ieguldijumu apliectbu uzskaiti;

veicot brokera funkcijas, kartot visus jautdjumus, lai nodrosindtu dartjumu izpildi;
glabadt Fonda aktivus saskand ar Likumu un Ligumu;
veikt ieguldijumu apliecibu izplatitaja funkcijas;

sekot, lai ieguldijumu aplieclbu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana notiktu Sabiedribas varda un
saskand ar Likumu, Prospektu un Nolikumu;

kontrolét, lai Fonda vertiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékindta saskand ar Likumu, Prospektu un
Nolikumu;

izpildit Sabiedribas rikojumus saskand ar Liguma noteikumiem, ja rikojumi nav pretrund ar Likumu,
Prospektu, Nolikumu un Ligumu;

sniegt Sabiedribai atskaites par noslégtajiem darfjumiem ar Fonda aktiviem;

nekavéjoties zinot Sabiedribai par sanemtajdm emisijas kontd Turétdjbankad ieguldijumu apliectbdm
atpakalpirksanai;

nodrosindt, lai Fonda iendkumi tiktu izlietoti saskanda ar Likumu, Prospektu un Nolikumu;
veikt norékinus darfjumos ar Fonda aktiviem;

veikt norékinus par pardotajam ieguldijumu apliectbam;

sniegt Sabiedribai zinojumus par Fonda kontu un ieguldijumu stavokli;

sniegt Sabiedribai atskaites par Fonda aktivos esoSo vértspapiru cendm;

katru dienu patstavigi aprékinat Turétdjbankas athidzibu par pakalpojumu sniegSanu un sniegt
Sabiedribai tddas atlidzibas aprékinu;

noslégt attiecigus ligumus ar kontragentiem, lai piendcigi izpilditu Sabiedribas rikojumus;

celt pretprasibu gadijuma, ja sakard ar Turétdjbankas saistibdm tiek vérsta piedzina pret Fonda
aktiviem;

zinot Finansu un kapitdla tirgus komisijai un Sabiedribas padomei par Turétdjbankai zindmo
Sabiedribas ricibu, kas ir pretruna ar Likumu, Ligumu, Prospektu vai Nolikumu.

AS “GE MONEY BANK” atbild par saistibdm, kadas t& uznémusies saskand ar Turétdjbankas figumu, t.sk.

bet ne tikai par tai turésand nodoto Fonda aktivu drosibu, par Sabiedribas rikojumu piendcigu izpildisanu,
par veikto operdciju savlaicigu atspogulosanu Fonda norékinu un vértspapiru konta. Turétdjbanka apnemas
segt zaudéjumus pilnGd apmérd, kas radusies Fondam, Fonda iegulditdjiem, Sabiedribai un treSajam
persondm, kas nodariti, ja Turétdjbanka ar noldku vai aiz neuzmanibas parkapusi Likumu vai Ligumu vai
nolaidigi veikusi savus piendkumus. Ja Turétdjbanka devusi piekrisanu darfjumam, kas neatbilst Likuma
nosactjumiem, vai nav iesniegusi pretenziju par Likuma noteikumu parkapumu, Turétdjbanka un Sabiedriba
ir solidari atbildigas par Fondam nodaritajiem zaudé&jumiem.
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Atvértais ieguldijumu fonds “GE Money European Bond fund”
2008. gada parskats

Nemot vérad AS “GE MONEY BANK” riciba esosas zinas, ko iesniegusi IPS “GE Money Asset Management”, AS
“GE MONEY BANK" uzskata, ka:

1. Fonda manta tiek glabata atbilstosi spéka esoso likumu un tiesibu aktu prasibam,;

2. Fonda apliecibu emisija, pdrdosana un atpakalpdrdosana tiek veikta atbilstosi likuma “Par
ieguldijumu sabiedrib@dm”, Fonda prospektd un Fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

3. AS “GE MONEY BANK” ir sekojusi Fonda vértibas aprékindsanai un apliecina, ka ta atbilst likuma
“Par ieguldijuma sabiedribadm”, Fonda prospektd, Fonda pdrvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

4. Fonda parvaldnieka rikojumi par darfjumiem ar atvertd ieguldijumu fonda “GE Money European
Bond fund” mantu atbilst likuma “Par ieguldijuma sabiedribdm”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibdm, kd arf Fonda iegulditdju interesém.

Dmitrijs Cimbers Leonids Rudermanis
AS GE Money Bank AS GE Money Bank
Valdes priekssédétdjs Valdes loceklis

2009. gada 20. februart
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Neatkarigu revidentu zinojums

Atvérta ieguldijjumu fonda “GE Money European Bond fund”
dalibniekiem

Zinojums par finanSu parskatiem

Esam veikusi Atverta ieguldijumu fonda “GE Money European Bond fund” (iepriek§ “BTB
Eiropas Obligaciju fonds™) (Fonds), ko parvalda IPS “GE Money Asset Management” (ieprieks
IPS ,BTB Asset Management”), finansu parskatu no 10. Iidz 28. lapai reviziju. Revidatie
finan3u parskati ietver aktivu un saistibu parskatu 2008. gada 31. decembri, iendkumu un
izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismas parskatu par gadu, kas
nosledzas 2008. gada 31. decembrT, ka arT biitiskako gramatvedibas politiku aprakstu un citu
paskaidrojo$o informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskatu

IPS “GE Money Asset Management” (iepriek§ IPS ,BTB Asset Management™) vadiba ir
atbildiga par So finan$u parskatu sagatavo$anu un informacijas patiesu uzradisanu saskana ar
Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskiem finanSu parskatu standartiem. Vadibas
atbildiba ietver tadas ieksgjas kontroles sistémas izveidoSanu, ievieSanu un uzturé$anu, kas
nodroSina finansu parskatu, kas nesatur ne krap3anas, ne kliidu izraisitas biitiskas neatbilstibas,
sagatavoSanu un informacijas patiesu atspogulosanu, atbilstodu gramatvedibas politiku izveli un

piemeroSanu, ka arT pastavosajiem apstakliem piem&rotu gramatvedibas aplésu sagatavosanu.
Revidentu atbildiba

Mes esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegSanu par §iem finan$u parskatiem, pamatojoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spéka eso3as &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
ta, lai ieglitu pietieckamu parliecibu, ka finanSu parskatos nav biitisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediiras, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finanSu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Pieméroto procediiru izvéle ir atkariga no miisu
profesiondla v@rt&juma, ieskaitot risku novértgjumu attiectba uz biitiskim neatbilstibam finansu
parskatos, kas var pastavét krap3anas vai k|idu d&]. Veicot So risku novertéjumu, més apsveram
iek8€jas kontroles sistému, kas saistita ar Fonda finanSu parskatu sagatavo$anu un informacijas
patiesu atspoguloSanu, ar merki piemérot pastavoSajiem apstakliem atbilstoSas revizijas
proceduras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu par Fonda iek3gjas kontroles sistémas efektivitati.
Revizija ietver arT pielietoto gramatvedibas politiku un vadibas izdarito gramatvedibas aplesu
pamatotibas, ka arT finanSu parskatos sniegtas informacijas vispar&ju izvertgjumu.

Mes uzskatam, ka iegiitie revizijas pieradijumi dod pietiekoSu un atbilsto$u pamatojumu misu
atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar lerobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
kooperativu KPMG International, tikla dalibfirma.



Atzinums

Misuprat, finandu parskati sniedz skaidru un patiesu priek3statu par Atverta ieguldijumu fonda
“GE Money European Bond fund” (iepriek§ “BTB Eiropas Obligaciju fonds”) finansialo
stavokli 2008. gada 31. decembr, ka ar par ta darbibas rezultatiem un naudas plismu gada, kas
nosledzas 2008. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam miisu atbildiba ir parbaudit leguldifjumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots 4. lapa, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finansu parskatiem. IPS “GE
Money Asset Management” (iepriek§ IPS ,BTB Asset Management”) vadiba ir atbildiga par
leguldTjumu parvaldes sabiedribas zinojuma sagatavosanu. Misu darbs attieciba uz leguldijumu
parvaldes sabiedribas zinojumu tika ierobezots augstak minétaja apjoma, un més neesam
parbaudijusi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finanSu parskatiem.
Musuprat, leguldfjumu parvaldes sabiedribas zinojuma ietverta informacija atbilst finansu
parskatos uzraditajai informacijai.

KPMG Baltics SIA
Licence Nr. 55

_— \/L\
o el
Ondrej Fikrle

Partneris pp KPMG Baltics SIA Inga Lipsane
Riga, Latvija Zverinata revidente
2009. gada 20. februart Sertifikata Nr. 112

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
kooperativu KPMG International, {ikla dalibfirma.



Atvértais ieguldijumu fonds “GE Money European Bond fund”
2008. gada parskats

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

AKTIVI 2008 2007
Pielikumi LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2 304 322 198 130
Terminnoguldijumi kreditiestadés 3 85648 15980
Lidz termina beigdm turétie finansu aktivi 4 309 246 433172
Pardosanai pieejamie finansu aktivi 5 67573 128 378
Tirdzniecibas nolGka turéti finansu aktivi 6 14219 -
Kopa aktivi 781008 775 660
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi 8 (505) (500)
Uzkra@jumi saistibdm un maksajumiem 8 (590) (1191)
Kopd saistibas (1095) (1691)
NETO AKTIVI 779 913 773969

Pielikums no 14. lidz 28. lapai ir o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

2009. gada 20. februarT finansu parskatus apstipringja un leguldijumu pdrvaldes sabiedribas varda
parakstija:

Olegs Korzenevskis
IPS GE Money Asset Management
Valdes priekSsédétdjs
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Atvértais ieguldijumu fonds “GE Money European Bond fund”

IENAKUMU UN I1ZDEVUMU PARSKATS

IENAKUMI

Procentu iendkumi

IZDEVUMI

Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
Athidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi
Paréjie izdevumi

2008. gada parskats

IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/ (SAMAZINAJUMS)

lendkumi no ieguldijumu pardosanas
Pardoto ieguldijumu iegddes vértiba

Realizéta ieguldijumu pardosanas pelna/(zaud&jumi)
Parskata periodd pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums)
/samazingjums, kas atzits iepriekséjos parskata periodos

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums /

(samazindjums)

Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazingjums)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums

Arvalstu valGtas parvértésanas zaud&jumi

IEGULDIJUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU PIEAUGUMS

Pielikums no 14. lidz 28. lapai ir o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

Pielikumi

10

13
13

13

14

2008 2007
LVL LVL
32140 39880
32140 39880
(3919) (3893)
(1176) (1326)
(275) (47)
(1180) (1191)
(6 550) (6 457)
248 310 137 825
(262 504) (114 913)
(14 194) 22912
25580 (26 077)
11386 (3 165)
(5287) 26 337
6 099 23172
(18 996) (28 788)
12 693 27 807

2009. gada 20. februdrt finansu parskatus apstiprindja un leguldijumu parvaldes sabiedribas varda

parakstija:

Olegs KorZenevskis

IPS GE Money Asset Management

Valdes prieksseédétajs
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Atvértais ieguldijumu fonds “GE Money European Bond fund”

2008. gada parskats

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata gada sakuma

leguldijumu rezultatd gatais neto aktivu pieaugums

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi
Neto aktivu samazindjums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbadm

Neto aktivu pieaugums/ (samazingjums) parskata gada
Neto aktivi parskata perioda beigds

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sdkuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu pdarskata perioda beigds

Pielikumi

2008 2007
LVL LVL
773969 778 824
12693 27807
- 14537

(6 749) (47 199)
(6 749) (32662)
5944 (4 855)
779913 773969
10 148 10 582
10 060 10 148
76.2681 73.5989
77.5261 76.2681

Pielikums no 14. [idz 28. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

2009. gada 20. februarT finansu parskatus apstipringja un leguldijumu pdrvaldes sabiedribas vardd

parakstija:

Olegs Korzenevskis

IPS GE Money Asset Management

Valdes priekssédétajs
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NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

2008 2007
LVL LVL
Naudas plisma no pamatdarbibas
Neto aktivu pieaugums 12 693 27 807
Nerealizétais ieguldijumu vértibas izmainas rezultdts 46 274 21684
Izmainas uzkratos izdevumos un saistibdm maksajumiem (596) 1241
Naudas palielindjums pamatdarbibas rezultata 58371 50732
Naudas plismas no ieguldijumu darbibas
Terminnoguldijumi kredttiestadés (69 668) (843)
leguldijumi lidz termina beigdm turétos finansu aktivos 91771 47 261
leguldijumi pardosanai pieejamos finansu aktivos 62 052 113738
leguldijumi atvasindtajos finansu instrumentos (29 585) -
Naudas pieaugums ieguldijumu darbibas rezultata 54570 160 156
Naudas plidsma no finansésanas darbibas
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas - 14 537
leguldijumu apliectbu atpakalpirksanas izdevumi (6 749) (47 199)
Naudas samazindjums finansésanas darbibas rezultata (6 749) (32 662)
Naudas un tas ekvivalentu neto pieaugums 106 192 178 226
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 198 130 19 904
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigads 304 322 198 130

Pielikums no 14. lidz 28. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

2009. gada 20. februdri finansu parskatus apstiprindja un leguldijumu parvaldes sabiedribas varda
parakstija:

Olegs KorZzenevskis
IPS GE Money Asset Management
valdes priekssédétdjs
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMS
1. Svarigdko gramatvedibas principu kopsavilkums

leguldijumu pdrvaldes sabiedribas “GE Money Asset Management” (turpmak tekstd ,IPS") atvértais
ieguldiiumu fonds “GE Money European Bond fund” ar iepriek$&jo nosaukumu “BTB Eiropas Obligdaciju
fonds” (turpmak tekstd ,Fonds’) registréts ar Finansu un kapitdla tirgus komisijas lémumu 2005. gada 21.
janvart.

Fonda pdrvaldisanas funkcijas pilda IPS “GE Money Asset Management’, Fonda pdrvaldnieks ir Olegs
KorZenevskis. Fonda turétajbanka ir AS “GE Money Bank”. Fonda pdrvaldnieks administré Fonda aktivus
saskand ar Fonda prospekta noteikumiem.

Fonda lidzek|u vértiba un Fonda dalas vértiba

Fonda lidzek|u vértiba tiek aprékindta Likuma un citos normativajos aktos noteiktaja kartiba. Fonda lidzeklu
vértiba ir Fonda lidzeklu aktivu un saistibu vértibu starpiba. Fonda dalas vértibu nosaka, dalot Fonda lidzek|u
vértibu uz aprékina bridi ar uz aprékina bridi registréto Fonda dalu skaitu. Fonda lidzeklu vértibu un Fonda
dalas vertibu nosaka katras darba dienas beigds uz plkst. 18:00. Fonda dalas vertiba tiek izteikta eiro un
noapalota lidz divdm zZimém aiz komata.

Atbilstibas pazinojums
Fonda finanSu pdrskati ir sagatavoti saskand ar Eiropas Savientbd akceptétajiem Starptautiskajiem finansu

parskatu standartiem (SFPS) un to interpretacijam, ka art Finansu un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem,
kuri ir spéka bilances datuma.

Fonda parvaldnieks apstiprindja Sos finansu parskatus 2009. gada 20. februdr.

Sagatavosanas pamatprincipi

Fonda finanSu parskati ir sagatavoti péc sdkotnéjo izmaksu principa, iznemot atvasindtos finansu
instrumentus un citus patiesaja vértibd novértétos finansu instrumentus. Paréjie finansu aktivi un saistibas
un ne-finansu aktivi un saistibas ir uzraditi amortizétajd pasizmaksa vai iegddes izmaksas.

Finansu pdrskati ir uzraditi Fonda funkciondlaja valltd, Latvijas naciondlajd valata - latos (“LVL"), ja vien nav
norddits citadi.

Finansu parskati sagatavoti, balstoties uz uzskaites politikas péctecibas principu, ar ko izprot kartéjd gada
finansu parskatu sagatavosanad pielietoto gramatvedibas principu atbilstibu iepriek$gja gada izmantotajiem
principiem.

Apléses un spriedumi

Lai sagatavotu finansu parskatus saskand ar SFPS, vadibai ir nepiecieSams izdarit spriedumus, apléses un
pienémumus, kuri ietekmé politiku piemérosanu un uzraditds aktivu un saistibbu summas, ienémumus un
izdevumus. Aplésu un ar tam saistito pienémumu pamatd ir vésturiskd pieredze un dazadi citi faktori, kuri
tiek uzskatlti par sapratigiem attiecigajos apstdklos un kuri kopuma veido pamatu IEmumu pienemsanai
par aktivu un saistibu bilances vertibu, kuru nav iesp&jams noteikt, izmantojot citus avotus. Faktiskie
rezultati var atskirties no Sim aplésem.

Apléses un ar tam saistitie pienémumi tiek reguldri parbaudtti. Izmainas grdmatvedibas aplésés tiek atzitas
taja periodd, kurd attiecigds apléses tiek pdrskatitas, ja izmainas ietekmé tikai attiecigo periodu, vai ar
periodd, kad apléses tiek pdarskatitas, un ndkamajos periodos, ja izmainas ietekmé gan kartéjo, gan
nakamos periodus.

lenémumu un izdevumu uzskaite

Visi batiskie ienakumi un izdevumi, tai skaitd procentu iendkumi un procentu izdevumi, tiek uzskaitti,
pielietojot uzkraanas principu.

Procentu ienémumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskatd, nemot véra aktiva/saistibu
faktisko (efektivo) procentu likmi.

Komisijas naudas ienakumi un izdevumi, kuri nav attiecigo finansu aktivu vai saistibu efektivas likmes
neatnemama sastdvdala, tiek atziti attiecigd darfjumu veiksanas diend. Efektiva procentu likme ir likme, kas
precizi diskonté finansu aktiva vai saistibu ndkotnes naudas plismu paredzétaja lietoSanas laika fidz
finansu aktiva vai saistibu bilances vértibai.

Fonds nepieméro riska ierobezoSanas uzskaiti, un atvasindto finansu instrumentu patiesds veértibas
izmainas tiek atspogulotas iendkumu un izdevumu parskata.
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Finansu instrumenti
Finansu instrumenti tiek klasificéti sekojosas kategorijas.

* Patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina

Saja kategorija tiek klasificati tirdzniecibas nolaka turétie vartspaptri, kas sdkotnaji tiek uzskaititi to iegddes
vértibd un veéldk pdrvertéti to patiesajd vertibd, pamatojoties uz pieejomajdm tirgus cendm. Attieciga
realizétd un nerealizétd pelna vai zaudéjumi tiek ieskaititi iendkumu un izdevumu parskatd. Tirdzniecibas
noltka turéto vértspapiru iegdde un pdrdosana tiek atzita norékinu dienad.

e Pardosanai pieejami finansu aktivi

Pardosanai pieejami finansu aktivi sakotnéji tiek uzskaititi to iegddes vértibd ieskaitot darfjuma izmaksas un vélak
pdarvertéti to patiesajd vértibd, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Ja kapitala vértspapiru novértésanai
nav pieejams aktivs tirgus, Fonds izmanto citas patiesds veértibas noteikSanas metodes (pieméram, lidzigu
ieguldijumu cenas).

Pardosanai pieejamie aktivi, kuriem nav noteikta tirgus cena un kuru patieso vértibu nav iesp&jams noteikt ar
citdm iepriekd minétajdm metodém, tiek atspoguloti iegddes vértibd, atskaitot uzkrdjumus zaudéjumiem no
ilglaicigas vertibas samazindsands, ja tadi pastav.

Pelnu vai zaudgjumus no pardosanai pieejamo ieguldijumu parveértésanas atzist ka nerealizéto vertibas
pieaugumu vai samazingjumu Idz bridim, kad finanSu aktiva atziSana tiek partraukta. Tad kopéjo pelnu vai
zaudéjumus, kas ieprieks atziti ka nerealizétais ieguldijumu vértibas piegums vai samazindjums, atzist ka realizéto
ieguldijumu vértibas pieaugumu.

* Lidz termina beigdm turéti ieguldijumi
Lidz termina beigdm turétie ieguldijumi ir neatvasingti finanSu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem
maksdjumiem un fiksétu terminu, kurus Fonds nolémis un spéj turét idz termina beigdm.

Lidz termina beigdm turétie ieguldijumi tiek novértéti amortizétajd pasizmaksad, atskaitot uzkrdjumus
zaudéjumiem no vértibas samazindsands, ja tadi pastdv. Procenti, kas iegdti no Siem vértspapiriem, tiek
uzradtti procentu ienémumos.

*  Krediti un debitoru paradi
Kredtti un debitoru parddi ir neatvasinati finansu aktivi ar fiksétu vai nosakdmu maksajumu grafiku, kuri
netiek kotéti aktiva tirgd, iznemot tos, kurus:

- Fonds taisas pardot tuvakaja nakotng;

- Fonds sakotnéji klasificé ka patiesaja véertibad novertétus finansu aktivus ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu apréking;
- Fonds sakotngji klasificé ka pardosanai pieejamos finansu aktivus;

- Fonds var pilntbd neatgdt citu iemeslu dél, kas nav saistiti ar kreditrisku;

Kredtti un debitoru parddi tiek novértéti amortizétajd pasizmaksa, atskaitot uzkrdjumus zaudéjumiem no vértibas
samazindsands, ja tadi pastdv. Procenti, kas ieglti no Siem vértspapiriem, tiek uzradrti procentu ienémumos.
Atvasindtie finanSu instrumenti

Darbibas ietvaros Fonds var noslégt arvalstu valGtas mijmainas ligumus. Pelnu vai zaud&umus, kas
radusies no izmaindm valtas kursos péc darfjuma noslégsanas, atzist iendkumu un izdevumu parskatd ka
pelnu vai zaudéjumus no arvalstu valltu parvértésanas.

Atzisanas partrauksana

Finansu aktivu atziSana tiek partraukta, kad tiesibas sanemt naudas plismu no attiecigd finansu aktiva ir
beigusds vai jo Fonds ir nodevis batibd visus ar piederibu saistito risku un atlidzibu. Finansu saistibu
atzisana tiek partraukta tad, kad tas tiek dzéstas, t.i., kad saistibas ir atmaksatas, atceltas vai to termins
notecégjis.

Uzkrajumi

Uzkrdjumi saistibdm un maksajumiem tiek uzraditi gadijuma, ja Fondam pastdv juridiskas vai iesp&jamas
saistibas iepriek$gjo notikumu rezultatd, kas radis aktivu samazindjumu, norékinoties par §im saistibdm, un
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Fonds var veikt ticamu saistibu novéertgjumu. Sie uzkrdjumi attiecas uz izsniegtajam garantijam un citiem
drpusbilances posteniem.

Finansu aktivu un saistibu patiesa veértiba

Patiesd vértiba atspogulo summu, par kadu aktivs varétu tikt apmaintts vai saistibas varétu tikt dzéstas,
balstoties uz vispdrpienemtiem principiem darfjuma starp nesaistitdm pusém, vai izmantojot ndkotnes
naudas plasmas diskontésanas metodi.

Finansu aktivu vértibas samazinasanas

Katrd bilances datuma noverté, vai pastav objektivi pieradijumi tam, ka finansu aktivu vai aktivu grupas
vértiba ir samazingjusies. Finansu aktiva vai finansu aktivu grupas vértiba ir samazingjusies un ir radusies
zaudéjumi no vertibas samazindsands, ja pastdv objektivi pieradijumi tam, ka vértiba ir samazindjusies
viena vai vairdku zaudéjumu rado$u notikumu rezultdtd, kuri ir notikusi péc sakotngjas aktivu atzisanas, un
Siem notikumiem ir ietekme uz apléstajadm nakotnes naudas pltsmam un to var ticami aplést.

Sakotnéji novérté, vai redli pastdv vértibas samazindsands pazimes individudli batiskam finansu aktivam.
Finansu aktivi, kas tiek individudli novertéti, lai konstatétu vertibas samazindsanos, vai kuriem vértibas
samazindsands jau tika konstatéta, tiek izslégti no kopéjas finansu aktivu grupas, ko pdrbauda, lai
identificétu vertibas samazinasanads risku.

FinanSu aktivu grupas novértésanas gadijuma finansu aktivi tiek grupéti, pamatojoties uz Ndzigam
kredrtriska pazimém.

Gadijumd, ja pastdv objektivds pazimes par amortizétajd pasizmaksd uzrdditu debitoru paradu un
aizdevumu vai ldz termina beigdm turétu ieguldijumu veértibas samazindsanos, zaud&umu summa ir
viendda ar starpibu starp aktivu bilances vértibu un ndkotnes naudas plasmu pasreizéjo vértibu. Nakotnes
naudas plasmas tagadnes vértiba ir diskontétu nakotnes naudas plismu summa. Lai novértétu kopéjo
aktivu vértlbas samazindsanos, Fonds pienem, ka visas naudas plismas tiks sanemtas, balstoties uz
vésturisko zaudéjumu pieredzi, nemot vérd ari pasreiz zindmo informaciju.

Aktiva uzskaites vértlbu samazina, izveidojot uzkrGjumus, un zaud&umu no vértibas samazindsands
summas pieaugumu/samazingjumu atzist ienakumu un izdevumu parskata.

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tds ekvivalenti ir nauda kasé un augstas likviditates aktivi, kuru sakotnéjais dzésanas termins ir
mazdks par tris ménesiem, un kurus Fonds izmanto Tstermina saistibu dzésanai.

Pasreizéja tirgus situdcija

2007. gada vidd aizsdkusds globdalds likviditates krizes rezultdtd ir samazindgjusies likviditate finansu un
nekustamd TpaSuma tirgos, pazemindjies kapitdla tirgus finanséjuma apjoms, kd arf pazemindjusies
likviditate banku sektord. Papildus tam Latvija pieredz&ja ekonomisko lejupsliidi, kas jau ir ietekméjusi un
turpinds ietekmét uznémumus, kas darbojas $ajd vidé. Pievienotie finansu padrskati atspogulo Fonda

vadibas novértéjumu par Latvijas un globdlds biznesa vides ietekmi uz Fonda darbibu un finansu stavokli.
Ndkotnes attistiba biznesa vidé var atskirties no vadibas prognozém.

Darijumi arvalstu valata

Darijumi arzemju valatds tiek konvertéti funkcionaloja valdtd (latos) péc Latvijas Bankas noteiktd kursa
darfjuma diend. Arvalstu valatds nominétie monetarie aktivi un saistibas bilances datuma tiek konvertétas
uz funkcionalo valGtu, izmantojot Latvijas Bankas noteikto arvalstu valGtas kursu bilances datuma. Arvalstu
valdtas pelna vai zaudéjumi no monetdrajiem posteniem ir starpiba starp postenu amortizéto pasizmaksu
funkciondlajd valtata perioda sakumd, kas korigéta par pdrskata perioda laikd atzitajiem procentu
ienémumiem/izdevumiem péc efektivas procentu likmes un sanemtajiem/veiktajiem maksdjumiem, un
postenu amortizéto pasizmaksu arvalstu valatd perioda beigds, kas konvertéta péc perioda beigds Latvijas
bankas noteiktd valatas kursa. Arvalstu valGtas nominétie nemonetdrie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesajd vértibd, tiek konvertétas funkciondlajd valltd, izmantojot tds dienas valltas kursu, kurd tika
noteikta to patiesd vértiba. Arvalstu valltas mainas kursa svarstibu rezultata ieglta pelna vai zaudéjumi
tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd. Arvalstu valatGs nominétie monetarie aktivi un saistibas
bilances datuma tiek konvertéti LVL, izmantojot §adus valatas mainas kursus:
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31.12.2008. 31.12.2007.
EUR 0.7028 0.7028
usb 0.4950 0.4840
GBP 0.7280 0.9630

Aktivu un saistibu pdrskata postenu atziSana

Aktivu pirkSana un pardosana tiek uzskaitita darfjuma diena.
Nodokli

Fonda iendkumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstt, kurd tie gati. Pamata Fonda iendkumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksdtdjs, un, dzésSot Fonda
ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

Jauni standarti un interpretdcijas, kas vél nav stdjusies spéka

Starptautisko gramatvedibas standartu padome ir veikusi grozijlumus spéka esoSajos standartos, kas nav
stajusies spékd 2008. gada 31. decembrt. Sie grozijumi nav pielietoti Fonda parskatu sagatavosana:

SFPIK Interpretdcija Nr. 13 Pastavigo klientu programmas apskata gramatvedibas uzskaiti sabiedribds,
kuras organizé vai ir citadi iesaistds pastdvigo klientu programmads. Interpretdcija attiecas uz pastavigo
klientu programmam, kuru ietvaros klienti var sanemt atlaides, pieméram, preces vai pakalpojumus bez
maksas vai ar atlaidi. SFPIK Interpretdcija Nr. 13 neattiecas uz Fonda darbibu, jo Fonds nav ieviesis
$ddas pastavigo klientu programmas.

2.SFPS - Maksajumi ar akcijdm - pdrstraddtais standarts izskaidro pieskirSanas un nepieskirsanas
apstaklu definiciju. Parstraddtais 2. SFPS neattiecas uz Fonda darbibu, jo Fondam nav kompensdcijas
planu, kas ietvertu maksajumus ar akcijam.

3. SFPS Uznéméjdarbibas apvienosana - ir veikti labojumi un paplasindta uznéméjdarbibas definicija un
jeviestas arl citas batiskas izmainas attieclbd uz biznesa kombinaciju uzskaiti. Fonda pdrvaldnieks
paredz, ka 3. SFPS neietekmés IP darbibu.

8.SFPS Darbibas segmenti nosaka informdcijas uzradisanu par darbibas segmentiem sadaljumd pa
struktdrvientbdm, kuras vadiba uzrauga, pienemot I@mumus attiectbd uz operaciondldm lietdm. Darbibas
segmenti ir struktdrvienibas, par kurdm ir pieejama atseviska finansu informacija, kuru regulari analizé
Sabiedribas darbibas jautdjumu galvenais 18méjs, lai izlemtu, ka iedalit resursus un novértét darbibu. Sis
standarts neattiecas uz Fondu.

Parstradatais 1. SGS Finansu parskatu sniegSana (2007) ievies terminu ,visaptveross ienémumu parskats”, kas
atspogulo izmainas pasu kapitald pdrskata perioda laika, atskaitot tds izmainas, kas rodas no darfjumiem ar
akciondriem. Visaptverosie ienémumi var tikt uzraditi vai nu viend visaptveroSo ienémumu pdrskata
(apvienojot pelnas vai zaud&umu aprékinu un izmainas pasu kapitdld, kas nav saistitas ar akciondriem, viend
parskatd), vai pelnas vai zaudéjumu aprékind un atseviska visaptveroSo ienémumu pdrskatd. Fonda
parvaldnieks Sobrid izvérté parstraddta 1. SGS ietekmi uz finansu parskatiem.

Parstradatais SGS 23 Aiznémumu izmaksas novers iespéju iegramatot aiznémumu izmaksas ka aiznémumu
izmaksas un pieprasa, lai sabiedriba kapitalizé aiznémumu izmaksas, ja tds tiesi attiecas uz kvalificéjama
aktiva iegadi, izveidosanu vai razosanu kd dalu no $ada aktiva izmaksdm. Parstrddatais SGS 23 batiski
neietekmés Fonda finansu parskatus, jo Fonds nav saistits ne ar kddu iegddi, izveidosanu vai razosanu, kuras
noltkam batu piesaistits aiznémums.

Parstradatais 27.SGS Konsolidétie un atseviskie finansu pdrskati (2008) pieprasa uzskaitit izmainas
jeguldljumu meitas sabiedribds Tpatsvard, nezaudéjot kontroli, kd paSu kapitdla darfjumu. Kad Mdtes
sabiedriba zaudé kontroli par meitas sabiedribu, saglabatd ieguldijuma dala bijusaja meitas sabiedribd tiek
novértéta patiesajd vertibad, pelnu vai zaudéjumus atzistot pelnas vai zaud&umu aprékind. Parstradatais
27.SGS, kas bls spékd, sagatavojot 2010. gada finanSu pdrskatus, batiski neietekmés Fonda finansu
parskatus, jo tai nav ieguldijumu meitas sabiedribds.

Papildingjumi 32.SGS un 1.SGS Finansu parskatu sniegsana - finansu instrumenti ar put opciju un
saistibas likvidacijas gadijuma pieprasa klasificét finansu instrumentus ar put opciju un instrumentus,
kas uzliek piendkumu sniegt citai pusei neto aktivu dalu tikai likviddcijas gadijuma, kd pasu kapitalu, ja
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tie atbilst noteiktiem nosactjumiem. Papildindgjumi, kuri bds spékd, sagatavojot 2009. gada finansu
pdrskatus, un bas japieméro retrospektivi, batiski neietekmés Fonda finansu parskatus.

Papildingjumi 39. SGS Finansu instrumenti: atzisana un novértésana - Riska ierobeZosanai paklaujamie posteni
izskaidro esoS$o principu piemérosanu, kas nosaka, vai specifiski riski vai naudas plasmu sastavdalas ir
izmantojamas riska ierobezosanas attiecibds. Papildindjumi bls spékd 2010. gada finanSu parskatu
sagatavosanas laika, un tie bs japieméro retrospektivi. Fonda parvaldnieks paslaik novérté so papildingjumu
potencidlo ietekmi.

SPFIK Interpretdcija Nr. 16 Arvalstu meitas sabiedribds veikto neto ieguldijumu riska ierobeZosana
(apdrosinasanal skaidro, ka:

- netoieguldijumu riska ierobeZosana var tikt piemérota tikai arvalstu valGtu kursu svarstibam, kas
rodas starp arvalstu meitas sabiedribas funkciondalo valGtu un mates sabiedribas funkcionalo valGtu
un tikai tada apméra, kas viendds ar vai mazdks par drvalstu meitas sabiedribas neto aktiviem;

- apdrosinasanas instruments var piederét jebkurai grupas sabiedribai, iznemot drvalstu meitas
sabiedribai, kuras risks tiek apdrosinats;

- pardodot meitas sabiedribu, kuras risks tika apdrosindts, kopéjo pelnu vai zaudéjumus no efektiva
riska apdrosinasanas instrumenta parklasificé uz pelnas vai zaud&umu aprékinu.

Interpretdcija pielauj sabiedribai, kura pielieto pakdpenisko konsolidacijas metodi, izvéléties
gramatvedibas uzskaites politiku, kd noteikt kopé&jds valGtas korekcijas, kas tiek pdrklasificétas uz
pelnas vai zaudéjumu aprékinu neto ieguldijuma pardoSanas bridi, ta it ka tiktu izmantota tiesa
konsolidacijas metode. SPFIK Interpretdcija Nr. 16, kas japieméro finansu pdrskatiem par 2009. gadu,
tiek piemérota perspektivi esoSajdm riska ierobezoSanas attieclbdm un neto ieguldijumiem. SPFIK
Interpretdcija Nr. 16 batiski neietekmés Fonda finansu parskatus.

SFPIK Interpretacija Nr. 17 Nemonetdro aktivu nodoSana Tpasniekiem attiecas uz nemonetdro aktivu
nodoSanu Tpasniekiem un bs piemérojams perspektivi attiecibd uz periodiem, kas sakas 2009. gada 15. jalija
vai véldk. Saskand ar So interpretdciju saistibas izmaksat dividendes ir jaatzist bridi, kad dividendes ir
piendcigi apstiprindtas un uznémums vairs nevar tas maintt, un tas ir jdnoverté izmaksajamo aktivu patiesaja
vertiba. Nododamo dividenZu uzskaites vértiba ir japdrverté katrd bilances datuma, izmainas atzistot pasu
kapitdla un saistibas par dividendém. Kad saistibas par dividendém tiek dzéstas, atskirlou starp nodota aktiva
uzskaites vértibu un maksdjamo dividenzu vertibu, ja tada ir radusies, atzist pelnas vai zaudéjuma aprékind.
SPFIK Interpretdcija Nr. 17 batiski neietekmés Fonda finansu pdrskatus.

SFPIK Interpretacija Nr. 15 Nekustama@ Tpasuma celtniecibas ligumi skaidro, ka ienémumi no nekustama

Tpasuma celtniecibas ligumiem ir jaatzist, nemot vérd pabeigtibas pakdpi, Sddos gadijumos:

- Iigums atbilst celtniecibas liguma definicijai saskana ar 11.3. SGS;

- Iigums noslégts vienigi par pakalpojumu sniegsanu saskand ar 18.SGS (piem., uznémumam nav
jasagada celtniecibas materidli); un

- ligums noslégts precu pardosanai, bet ienémumu atziSanas kritériji 18.14. SGS izpildas vienlaicigi ar
progresu celtnieciba.

Visos paréjos gadijumos ienémumus atzist bridr, kad ir izpildijusies visi 18.14. SGS ietvertie ienémumu

atzisanas kritériji (piem., pabeidzot celtniecibu vai nododot ekspluatdcijd). SFPIK Interpretdcija Nr. 15

neattiecas uz Fonda finansu parskatiem, jo Fonds nesniedz nekustama Tpasuma celtniecibas pakalpojumus,
ka arT nenodarbojas ar nekustama Tpasuma celtniecibu pdrdosanas noldkos.

Risku parvaldisana

Ar ieguldijumiem saistitie pamatriski ir likviditdtes risks, emitenta saistiou neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, finansidlais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar parasto darbibu saistitie riski.

Ar mérki samazindt ieguldijumu riskus Fonda pdrvalde notiek, ievérojot diversifikacijas un risku ierobezoSanas
(hedging) principus.

Veicot Fonda Idzek|u ieguldijumus, IPS ieglst pietiekami plasu informaciju par potencidlajiem vai iegaddtajiem
ieguldijumiem, ka ari uzrauga to uznémumu finansidlo un ekonomisko situdciju, kuru emitétajos vértspapiros ir
vai bis iegulditi Fonda Iidzekli.

IPS, izstrdddjot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, u.c., izvértéjot katra &1 faktora riska pakadpi.
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Fonda parvaldnieks stingri ievéro Fonda prospektd, Fonda pdrvaldes nolikumd un LR normativajos aktos
noteiktds normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus drvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijdm saistito valltas svarstibu riskam
attieciba pret Latvijas latu. Riska samazindSanas noldkos IPS veic sekojoSus novértéjumus:

- valsts novert&jumu péc starptautisko reitinga agentaru skalas;
- valsts pastavosas politiskas situdcijas apskaty;
- valsts pastavosas ekonomiskas situdcijas apskatu.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tacu IPS negaranté to, ka
nakotné bas iespéjams pilniba izvairities no Siem riskiem.

Riska elementi un politiku pamatnostadnes

IPS identificé konkrétus riska faktorus, ar kuriem Fonds sastopas, veicot tds uzdevumus. Lai ieviestu un
uzturétu atbilstosas riska parvaldibas pamatnostddnes, Fondam ir izstraddtas un ieviestas atbilstosas
politikas.

Kredfrtrisks
Operdcijas ar Fonda lidzekliem ir saistitas ar Kreditrisku. Izvietojot Fonda lidzek|us tiek akcepts un ierobeZots
risks, defingjot sapratigas robezas un izstraddjot iekséjds kontroles sistému to uzraudzibai.

Tirgus risks

Fonda rentabilitdti un, attiecigi, ilgtermina mérkus var nelabvéligi ietekmét valsts ekonomisko apstaklu
pasliktinasanas. Tadi faktori ka procentu likmes, infldcija, kreditu pieejamiba un izmaksas un tirgu likviditate
var batiski ietekmét ekonomisko aktivitati un Fonda dalibniekus. Arvalstu valGtas risks tiek uzskatits par
atsevisku risku un tiek parvaldits atseviski.

Tirgus risks tiek parvaldits vispirms identificéjot dazadus riska faktorus (tirgus risks, kuru izraisijis procentu
likmju izmainu risks, ar kvalitdti saistits tirgus risks, kredrtrisks vai bazes (redlo) aktivu darbibas rezultdti, tadu
ka akcijas, kredttzimes, kilu Zimes utt.). IPS, ieguldot Fonda lidzek|us, novérté So risku, veicot atbilstosu tirgus
un finansu instrumenta analizi. Fonda aktivu diversifikacija starp dazddu valstu tirgiem dalgji kompensé
tirgus risku.

Arvalstu valatas risks

Arvalstu valatas risks ir potencidla zaudé&juma risks, kas rodas, parvértéjot Fonda atvérto valatas poziciju
(starpibu starp aktiviem, pasiviem un arpusbilances posteniem) katrai no arvalstu valGtdm, mainoties
arvalstu valdtas mainas kursam attieciba pret parskata lietoto valGtu.

Arvalstu valGtas risks tiek parvaldits, ierobeZojot ieguldijumus valGtas, kas nav pamatvalGta, vai izmantojot
atbilstosus atvasindtus finansu instrumentus.

Procentu likmju risks

Batiskakais risks, kam paklauti finansu instrumenti, kas netiek turéti pardosanai, ir risks, ka, mainoties tirgus
procentu likmém, mainisies ndkotnes naudas pldsmas vai finansu instrumentu patiesd veértiba. Lai
samazindtu procentu likmju risku, Fonds rlpigi apsver savas investiciju darbibas.

Arvalstu valitas jitiguma analize

Lata pavajindsands par 10 procentiem attiecibd pret turpmak noraditajam valGtam palielindtu (samazindtu)
ienakumus / izdevumus par zemak nordditajam summam. Valatas kursu izmainai par 10% pretéja virziend
bitu pretéjs efekts. ST analize pienem, ka visi citi faktori, it Tpadi procentu likmes, saglabdjas nemainigi.
Analoga analize ir sagatavota 2007. gadam.

31.12.2008 31.12.2007

usb 15405 23856
EUR (46 823) (56 261)
GBP 4680 6170
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Naudas Iidzeklu un parada vértspapiru vértibu kustibas jatiguma analize

Procentu likmju 100 bdazes punktu izmainas parskata datumda palielindtu (samazinatu) iendkumus /
izdevumus turpmdka gada laikd par zemak noraditajam summam. ST analize pienem, ka visi citi faktori, it
Tpasi arvalstu valdtu kursi, saglabdjas nemainigi. Analoga analize ir sagatavota 2007. gadam.

Naudas Iidzekl|u kustiba, LVL Vértspapiru vértibas kustiba, LVL

Pieaugums par  Samazindjums

Pieaugums

Samazingjums

100 bdzes  par 100 bdzes par 100 bdzes par 100 bazes
punktiem punktiem punktiem punktiem
31.12.2008 1858 (1858) (1182) 1210
31.12.2007 2075 (2075) (84) 84
2. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
0,
Valsts Uzskaites % no Fc:‘r:::g Uzskaites % no Fonda
kods vértiba . vértiba neto aktiviem
aktiviem
31.12.2008 31.12.2007
LVL LVL
GE Money Bank LV 304 322 39.02 198 130 25.60
Kopa 304 322 39.02 198 130 25.60
3. Terminnoguldijumi kreditiestadés
2008. gada 31. decembris
ValGtas legddes Uzskaites % no Fonda
Skaits kods vértiba vértiba neto aktiviem
Noguldijumi kreditiestddés
GE Money Bank LVL 85 000 85 648 10.98
85000 85648 10.98
2007. gada 31. decembris
ValGtas legddes Uzskaites % no Fonda
Skaits kods vértiba vértiba  neto aktiviem
Noguldijumi kreditiestadés
Aizkraukles Banka LVL 15000 15980 2.06
15 000 15980 2.06
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4. Lidz termina beigam turétie finansu aktivi
2008. gada 31. decembris, LVL

ValGtas legddes Uzskaites % no Fonda
Skaits kods vértiba vértiba neto aktiviem
Valsts un pasvaldibu parada vertspapiri
Polija /valsts obligacijas/ 600 GBP 45773 44 340 5.69
Kopa: 45773 44340 5.69
Komercsabiedribu parada vértspapiri
Gasprom Capital S.A. 1000 EUR 70 456 69 483 891
Sibacademfinance 100 EUR 64 939 70332 9.02
VTB Capital S.A. 600 uso 31277 30829 3.95
SberBank 5 uso 25104 25401 3.26
Norvik Banka 1000 EUR 65 529 68 861 8.83
257 305 264 906 33.97
No tiem regulétos tirgos tirgotie lidz termina beigam
turétie vértspapiri 303078 309 246 39.66
2007. gada 31. decembris, LVL
ValGtas legddes Uzskaites % no Fonda
Skaits kods vértiba vértiba neto aktiviem
Valsts un pasvaldibu parada vertspapiri
Polija /valsts obligacijas/ 600 GBP 65 892 58 887 7.61
Kopad: 65 892 58 887 7.61
Komercsabiedribu parada vértspapiri
Parekss Banka /obligacijas/ 900 EUR 64 832 64 697 8.36
Gasprom Capital S.A. 1000 EUR 70 456 69 245 8.95
Sibacademfinance 100 EUR 64939 68 438 8.85
Moskovskiy Narodniy Bank 1 000 uso 52 405 49082 6.34
PromStrojBank 1000 uso 54 323 49 949 6.45
MTS 35 uso 19780 17 663 2.28
VTB Capital S.A. 600 uso 33867 30335 3.92
SberBank 5 uso 27 183 24 876 3.21
387 785 374 285 48.36
No tiem regulétos tirgos tirgotie lidz termina beigam
turétie vértspapiri 453 677 433172 57.26
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5. Pardosanai pieejamie finansu aktivi

2008. gada 31. decembris, LVL

Valltas legades  Uzskaites % no Fonda
Skaits kods vértiba vértiba neto aktiviem
Komercsabiedribu parada vértspapiri
GE Money Bank /subord. aizdevuma
obligacijas/ 650 LVL 65 264 67573 8.66
Kopad pardosanai pieejamie finansu aktivi 65 264 67573 8.66
2007. gada 31. decembris, LVL
ValGtas legddes  Uzskaites % no Fonda
Skaits kods vértiba vértiba neto aktiviem
Komercsabiedribu parada vértspapiri
GE Money Bank /subord. aizdevuma
obligacijas/ 650 LVL 65 264 67551 8.73
Latvijas Hipotéku un zemes banka /kilu
Zimes/ 500 LVL 51126 50161 6.48
Regionald investiciju banka /obligacijas/ 150 EUR 10 542 10 666 1.38
Kopad pardosanai pieejamie finansu aktivi 126 932 128 378 16.59
6. Tirdzniecibas noldka turéti finansu aktivi
2008. gada 31. decembris, LVL Valatas legddes  Uzskaites % no Fonda
Skaits kods vértiba vértiba neto aktiviem
Atvasinatie finansu instrumenti
CME/Euro/March09 250000  USD - 14219 182
Kopa pardosanai pieejamie finansu aktivi - 14219 1.82
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7. Finansu instrumentu sadalifjums péc emitenta registracijas valsts

Valsts legddes Uzskaites % no Fonda
kods vértiba vértiba neto aktiviem
LATVIJA, t.sk. LV 520115 526 404 67.49
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 304 322 304 322 3902
Terminnoguldijumi kredttiestddés 85 000 85 648 10.98
Lidz termina beigam turétie finansu aktivi
Komercsabiedribu parada vertspapiri 65 529 68 861 8.83
Pardosanai pieejamie finansu aktivi
Komercsabiedribu parada vertspapiri 65 264 67573 8.66
KRIEVIJA, t.sk. RU 191776 196 045 25.14
Lidz termina beigam turétie finansu aktivi
Komercsabiedribu parada vertspapiri 191776 196 045 25.14
ASV, t.sk. us - 14 219 1.82
Tirdzniecibas noliika turéti finansu aktivi
Atvasinaties finansu instrumenti - 14 219 182
POLIJA, t.sk. PL 45773 44 340 5.69
Lidz termina beigam turétie finansu aktivi
Valsts un pasvaldibu pardda veértspaplri 45773 44 340 5.69
Kopd uz 31. 12. 2008: 757 664 781008 100.14
Valsts legddes Uzskaites % no Fonda
kods vértiba vértiba neto aktiviem
LATVLJA, t.sk. Lv 404894 407185 52.61
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 198 130 198 130 2560
Terminnoguldijumi kredttiestddés 15 000 15980 206
Lidz termina beigam turétie finansu aktivi
Komercsabiedribu parada vertspapiri 64 832 64 697 8.36
Pardosanai pieejamie finansu aktivi
Komercsabiedribu parada vertspapiri 126 932 128 378 16.59
KRIEVIJA, t.sk. RU 302736 309 588 40.00
Lidz termina beigam turétie finansu aktivi
Komercsabiedribu parada vertspapiri 302736 309 588 40.00
POLIJA, t.sk. PL 65 892 58 887 7.61
Lidz termina beigam turétie finansu aktivi
Valsts un pasvaldibu parada vértspapiri 65 892 58 887 7.61
Kopd uz 31. 12. 2007: 773522 775660 100.22
8. Uzkrdtie izdevumi un uzkrdtas saistibas
Valatas 31.12.2008 31.12.2007
kods
LvVL LVL
Uzkrata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai EUR 342 298
Uzkrata atlidziba turétajbankai EUR 163 202
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem EUR 590 1191
Kopa 1095 1691
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9. lenakumi
2008 2007
LVL LVL
Procentu iendkumi:
lendkumi no terminnoguldijumiem kreditiestadés 4354 843
Procentu ienakumi no pardda vértspapiriem 27 786 39037
Kopa 32140 39 880
10. lzdevumi
2008 2007
LVL LVL
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai 3919 3893
Atlidziba turétdjbankai 1176 1326
Turétajbankas brokeru pakalpojumi 275 47
Profesionalie pakalpojumi 1180 1191
Kopa 6550 6 457
11. Fonda ieguldijumu valatu struktira
2008. gada 31. decembris, LVL
LVL EUR usob GPB Kopa
Prasibas uz pieprasijumu 114 153 104 107 83 605 2 457 304 322
Noguldijumi kreditiestadés 85 648 - - - 85648
Pardosanai pieejamie pardda véertspapiri
ar nefiksétu ienakumu 67 573 - - - 67573
L1dz termina beigdm turétie parada
vertspapiri ar fikséto iendkumu 68 861 139 815 56 230 44 340 309 246
Atvasindtie finansu instrumenti - - 14219 - 14 219
Uzkratie izdevumi - (505) - - (505)
Uzkrdjumi saisttbdm un maksa@jumiem - (590) - - (590)
Kopd neto aktivi 336 235 242 827 154 054 46 797 779913
Tpatsvars % no Fonda neto aktiviem 4311 31.14 19.75 6.00 100
2007. gada 31. decembris, LVL
LVL EUR usob GPB Kopd
Prasibas uz pieprasijumu 128 661 - 66 658 2811 198 130
Noguldijumi kredttiestadés 15980 - - - 15980
PardoSanai pieejamie pardda vértspapri
ar nefiksétu iendkumu 117 712 10 666 - - 128 378
L1dz termina beigdm turétie parada
vértspapiri ar fikséto ienakumu - 202 380 171905 58 887 433172
Uzkratie izdevumi - (1691) - - (1691)
Kopa neto aktivi 262 353 211355 238 563 61698 773 969
Tpatsvars % no Fonda neto aktiviem 33.90 27.31 30.82 797 100
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12. Fonda aktivu un saistibu terminstruktira

2008. gada 31. decembris, LVL

Ar atlikuSo atmaksas terminu

Kopo Uz pieprasi- Lidz1 1lidz3 6 ldz 12 nollidz5 5 gadiun
jumu ménesim ménesiem ménesiem gadiem vairak
Prasibas pret
kreditiestadem 304 322 304 322 - - - - -
Noguldijumi kreditiestadés 85648 - - 85 648 - - -
Pardosanai pieejamie
pardda vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 67 573 - - - - 67573 -
L1dz termina beigdm
turétie pardda vértspapiri
ar fikséto ienakumu 309 246 - - 68 860 - 214985 25401
Atvasindtie finansu
instrumenti 14 219 - 14219 - - - -
Uzkratie izdevumi (505) - (505) - - - -
Uzkrdjumi saistibdm un
maksajumiem (590) - - (590) - - -
Kopa neto aktivi 779913 304 322 13714 153918 - 282558 25401
Tpatsvars % no Fonda neto
aktiviem 100 39.02 1.76 19.74 - 36.23 3.25
2007. gada 31. decembris, LVL
Ar atlikuSo atmaksas terminu
Kopo Uz pieprasi- Lidz1 1ldz3 6 Ilidz 12 nol lidz 5 5gadiun
jumu ménesim ménesiem ménesiem gadiem vairak
Prasibas pret
kreditiestddem 198 130 198 130 - - - - -
Noguldijumi kredrtiestadés 15980 - - - 15980 - -
Pardosanai pieejamie
pardda vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 128 378 - - - 60 827 67551 -
L1dz termina beigdm
turétie pardda vertspaprri
ar fikséto ienakumu 433172 - 17 663 - 163728 157660 94121
Atvasindtie finansu
instrumenti - - - - - - -
Uzkrdtie izdevumi (1691) - (500) (1191) - - -
Kopa neto aktivi 773 969 198 130 17 163 (1191) 240535 225211 94121
Tpatsvars % no Fonda neto
aktiviem 100 25.59 2.22 (0.15) 31.08 29.10 12.16
13. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2008. gada 31. decembris , LVL
lenakumi no Pdrdoto Pardoto ieguldijumu
ieguldijumu ieguldijumu (pieaugums)/
pardosanas iegddes véertiba samazindjums, kas atzits
iepriekséjos parskata
periodos
LVL LVL LVL
Atvasinatie finansu instrumenti 16 499 (31631) 25291
Pardo$anai pieejamie pardda
vértspapiri 62 595 (61 668) (384)
L1dz termina beigdm turétie pardda
vértspapiri ar fikséto ienakumu 169 216 (169 205) 673
Kopa 248 310 (262 504) 25 580
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2007. gada 31. decembris

Atvasindtie finansu instrumenti
Pardo$anai pieejamie pardda
vertspapiri

L1dz termina beigdm turétie parada
vértspapiri ar fikséto ienakumu
Kopd

, LVL

lendkumi no Pdrdoto Pdrdoto ieguldijumu
ieguldijumu ieguldijumu (pieaugums)/
pardosanas iegddes véertiba samazindjums, kas atzits
iepriekséjos parskata

periodos

LVL LVL LVL

21638 (2 844) (19 738)
116187 (112 069) (1 669)

- - (4 670)

137 825 (114 913) (26 077)

14. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Atvasindtie finansu instrumenti

Pardosanai pieejamie pardda véertspapiri
Lidz termina beigdm turétie parada vértspapiri
Pelna/zaudéjums no valltas konvertacijas

Kopd

15. leguldijumu kustiba parskata gada, LVL

2008. gada 31. decembris

Terminnoguldijumi
kreditiestadés

L1dz termina beigdm turétie
finansu aktivi

Pardosanai pieejamie finansu
aktivi

Atvasinatie finansu instrumenti
Kopad

2007. gada 31. decembris, LVL

Terminnoguldijumi
kreditiestadés

L1dz termina beigdm turétie
finansu aktivi

Pardosanai pieejamie finansu
aktivi

Atvasindtie finansu instrumenti
Kopa

Nerealizétais

Nerealizétais

parvértésanas rezultats parvértésanas

rezultats

2008 2007

LvVL LVL

(11073) 21950

1248 1572

5179 3001

(641) (186)

(5287) 26 337
Uzskaites PalielinGjums Samazindjums Pdarvértésana Uzskaites
vértiba pdrskatagadd pdrskata gadd padrskata gada vértiba
parskata parskata
gada gada beigds

sakuma
15980 340 707 (271 039) - 85 648
433172 65 530 (157 301) (32 155) 309 246
128 378 - (62 052) 1247 67573
- 29 585 - (15 366) 14219
577 530 435 822 (490 392) (46 274) 476 686
Uzskaites PalielinGjums SamazindGjums Pdarvértésana Uzskaites
vértiba pdrskatagadd pdrskata gadd padrskata gada vértiba
parskata parskata
gada gada beigds
sakuma

15137 843 - - 15980
506 138 64 939 (112 200) (25 705) 433172
240 544 - (113 738) 1572 128 378
(2 449) - - 2 449 -
759 370 65 782 (225 938) (21 684) 577 530
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16. Finansu aktivu novértéjums

2008 2007
Uzskaites Patiesa Uzskaites  Patiesd
vértiba vértiba vértiba vértiba
LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém 304 322 304 322 198 130 198130
Noguldijumi kredttiestadés 85 648 85 648 15980 15980
Lidz termina beigdm turétie finansu aktivi 309 246 259 348 433172 429430
PardoSanai pieejamie finansu aktivi 67573 67573 128378 128378
Tirdzniecibas noltka turétie finansu aktivi 14 219 14 219 - -
Kopd finansu ieguldijumi 781008 731110 775660 771918
Lidz termina beigdm turéto finansu aktivi ir atspoguloti amortizétaja véertibd, kas atskiras no patiesds
vértibas (skatit gramatvedibas politiku).
17. Darbibas raditaju dinamika
Pozicijas nosaukums 2008. gads 2007. gads 2006. gads
LVL EUR* LVL EUR* LVL EUR*
Neto aktivu vértiba 779913 1108240 773969 1100409 778824 1110806
leguldijumu apliecibas vértiba 77.5261 110.16 76.2681 108.44 73.5989 104.97
lenesigums, gadd 1.6% 1.6% 3.6% 3.3% 3,8% 3,3%
leguldijumu apliecibu skaits, t.sk. 10 060 100% 10 148 100% 10 582 100%
Fiziskas personas 60 0.60% 148 1.46% 582 5,5%
Juridiskas personas 10 000 99.40% 10 000 98.54% 10 000 94,5%

* lenesiguma aprékina vajadzibam aktivi eiro valatd ir atspoguloti péc attiecigd tirgus kursa.
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Atvértais ieguldijumu fonds “GE Money European Bond fund”
2008. gada parskats

18. Procentu likmju risks

2008. gada 31. decembris, LVL

Pozicijas
nosaukums

Prasibas pret
kredttiestddém
Noguldijumi
kreditiestadés
Pardosanai
pieejamie pardda
vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu
L1dz termina beigdm
turétie pardda
vertspapiri ar fikséto
ienakumu
Atvasindtie finansu
instrumenti

Uzkratie izdevumi
Uzkr@jumi saistibam
un maks@jumiem

Kopa neto aktivi
Tpatsvars % no
Fonda neto aktiviem

2007. gada 31. decembris, LVL

Kopa neto aktivi

Tpatsvars (%) no Plana

neto aktiviem

Procentu

Uz No 6 Iidz likmju

pieprasi- Lidzl1 Nollhdz3 No3lidz6 12 Virs 1 riskam

Kopa jumu meénesim méneSiem meéneSiem ménesiem gada nepaklauti

304 322 304 322 - - - - - -

85648 - - 85648 - - - -

67573 - 67573 - - - - -
240

309 246 - - - 68 861 - 385 -

14 219 - - - - - - 14219

(505) - - - - - - (505)

(590) - - - - - - (590)
240

779913 304 322 67 573 85648 68 861 - 385 13124

100 0.39 0.09 0.11 0.09 0.00 0.31 0.02

773 969 198 130 85214 50 161 190374 251781 (1691)

100 25.60 11.01 6.48 24.60 32.53 (0.22)

19. Informdcija par Fonda ieguldijumu apliecibu turétdjiem

99.40% fonda ieguldijumu apliecibas ir ar IPS saistitu pusu turéjuma.

20. Informacija par iekilatajiem aktiviem

leguldijuma fonda aktivi nav iekilati.

*k %
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